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玉米现货继续寻底 

鸡蛋现货周末大跌 
 

 鸡蛋 

 近月：供应方面：12月份全国在产蛋鸡存栏量继续增加，鸡蛋供应能

力提升。考虑年前养殖单位或集中淘汰老鸡，但中秋节前后补栏的鸡

苗陆续开产，鸡蛋货源正常。需求方面：近期产区内销顺畅，经销商采

购积极性较高，随着前期蛋价的涨至高位，终端消化能力有待验证，内

销支撑有限。目前销区市场高价接货较为谨慎，且后期随着学校陆续

放假，综合看来，需求或小幅减弱。 

 现货：截至周末，现货价格大幅约 0.2-0.3 元/斤，下周全国主产区鸡

蛋日均价或稳中有跌，价格在 3.2-3.3 元/斤之间，目前来看，产区货

源供应充足，后期春节利好支撑有限，蛋价或难有较大调整空间。 

 远月：鸡龄年轻化，供应充足，需求方面，除季节性需求外，主要关注

生猪价格暴涨产生的蛋白替代需求以及节前备货状况。 

 策略观点 

鸡蛋谨慎看跌，关注 5-9 跨期反套的机会。 

 风险提示 

1) 非洲猪瘟持续爆发； 

2) 禽流感疫情的出现。 

 

 

 

 

 

 

 

【玉米鸡蛋周报】 
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 玉米 

 供给：随着春节临近，卖粮周期进一步缩短，企业整体备库意愿不

强，国内玉米市场购销将逐渐转淡，阶段性售粮压力后移。受雨雪

天气影响，北方港口到港量出现下滑，晨间集港量不足两万吨，部

分贸易商有一定建库心态，支撑市场价格偏强运行。船期安排上，

预计小年前后北港发运量将近 60 万吨。南方港口日均到货量在 5万

吨左右，港存回升明显，玉米总库存 78.4 万吨，其中内贸库存 52.5

万吨，供给充裕一定程度制约现货价格，但同时受成本支撑价格整

体平稳。 

 需求：饲料养殖需求: 我国南方饲料企业节前备货进程已经过半，

部分企业已完成备货。今年春节前饲料企业备货高峰不明显，多数

企业备货至 2 月上中旬。与此同时，前两年入市的粮商更是对玉米

市场“退避三舍”，目前多数玉米购销已进入执行合同阶段。深加

工需求: 春节临近，深加工企业建库意愿增强，东北部分深加工企

业的玉米收购点出现提价收购现象，以增加春节前备货数量，企业

厂门日收购量多在 5000 吨左右，个别超过 1 万吨;华北本地自然干

玉米水分偏高，加工企业收购干玉米与潮玉米的价差有扩大趋势。 

以我国近期新粮挂牌价估算，近一周吉林企业每生产 1 吨玉米淀粉

理论盈利 135 元，山东企业每生产 1吨玉米淀粉理论亏损 28元，黑

龙江西部每生产 1吨玉米酒精理论盈利 32 元。 

 政策：中美协议实施以后，我们会从美国进口一部分小麦、玉米，

虽然进口大门尚未开启，但在市场预期发酵阶段，内外盘玉米价差

已经开始逐渐收窄，这意味着一旦预期兑现，进口利润将被抹平，

对国内市场的冲击影响逐渐衰减。 

 长期：国家目前对生猪养殖出台了大量的保障和刺激政策，中长期

需求边际或将改善。 

 策略观点 

玉米短期偏空看待，等待新作上市压力释放后的做多机会。  

 风险提示 

1） 生猪疫情持续发酵； 

2） 中美贸易好转，打开玉米进口窗口。 
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    数据来源：Wind 资讯 
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 鸡蛋玉米数据监测图库 

鸡蛋现货价格周末大幅回落 鸡蛋期货价格大幅走低 

  

数据来源：Wind 资讯    数据来源：Wind 资讯 

在产蛋鸡存栏环比小幅回调 育雏鸡存栏同比上涨接近 40% 

  

数据来源：芝华数据   数据来源：芝华数据 

后备鸡存栏同比上涨 40%以上 鸡年龄结构偏年轻 

  

数据来源：芝华数据   数据来源：芝华数据 

蛋鸡养殖利润高位回落 玉米价格稳中有跌 

  

数据来源：Wind 资讯  数据来源：Wind 资讯 
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鸡蛋配合料价格小幅上涨 淘汰鸡价格继续暴跌 

  

数据来源：Wind 资讯  数据来源：Wind 资讯 

生猪价格震荡上行 蔬菜价格震荡上行 

  

数据来源：Wind 资讯    数据来源：Wind 资讯 
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免 责 声 明 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出

的要约邀请。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信期货不会因接收人收

到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中融汇信期货力

求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何

意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信期货不对因使用此报告

而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报

告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信期货可发出其它与本报告所

载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信期货授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。 

商品走势评级体系 

走势评级 中期（3-6 个月） 

强烈看涨 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%，+5% 

看跌 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 

备注：本体系涨跌幅度仅为参考，不作为投资依据，具体请仔细阅读免责声明。 

 

 


