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一.行业新闻  

钢材  

5 月 9 日，发改委消息，力争在 2019 年全面完成压减粗钢产能

目标，在 2020 年底前完成煤炭去产能目标，深入推进钢铁产业

结构优化，鼓励企业通过主动压减、兼并重组、转型转产等途径

退出部分产能。推动在建煤矿加快建设、建成煤矿加快投产，有

序释放优质先进产能，不断扩大优质增量供给。认真落实钢铁、

煤炭行业处置“僵尸企业”工作方案要求，加快分类处置“僵尸

企业”，确保 2020年底前完成全部处置工作。 

 

5 月 9 日，发改委：认真落实钢铁、煤炭行业处置“僵尸企业”

工作方案要求，加快分类处置“僵尸企业”，确保 2020 年底前

完成全部处置工作。对于长期停工停产、连年亏损、资不抵债，

没有生存能力和发展潜力的“僵尸企业”，加快实施清算注销、

破产清算、强制注销。对于已丧失清偿能力、但有一定发展潜力

和重组价值的“僵尸企业”，加快实施破产重整、兼并重组、债

务重组。 

 

5月 9日，工信部数据显示，一季度，我国生铁、粗钢和钢材（含

重复材）产量分别为 1.95 亿吨、2.31 亿吨和 2.69 亿吨，同比

分别增长 9.3%、9.9%和 10.8%。其中重点大中型企业生铁、粗钢、

钢材产量分别为 1.57 亿吨、1.73 亿吨和 1.61 亿吨，同比分别

增长 6.9%、7.3%和 6.0%。 

 

 

铁矿石  

5月 8日，普氏 62%铁矿石指数报 94.25 美元/吨，较前一交易日

下跌 1.45美元/吨，跌幅 1.52%。  

 

5 月 9 日，力拓集团董事长 Simon Thompson 周四在珀斯举行的

年会上表示，预计明年就能清楚澳大利亚 Winu 勘探项目能否支

撑起足够规模的矿业运营。他说，Winu 项目令人振奋，现阶段仍

有许多工作要做。公司现在关心这是否会是一个与力拓运营规模

相匹配的大矿山项目。力拓董事会本周会见了 Winu 项目勘探团

队。 

 

5 月 9 日，力拓 CEO：全球经济放缓符合预期，中国的经济表现

依旧“相当健康”。 
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二.行情分析  

5/9，螺纹开盘 3721，盘中最低 3705，尾盘报收 3737；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：4100元/吨；

天津：4050元/吨，相比上交易日-50/+0，基差 363，现货下跌致期货贴水收窄，唐山钢坯 3580元/

吨，与前日+20，盘面利润（理论）526.02；目前长流程企业螺纹钢毛利回升至 750元/吨，电炉钢的

利润也回升至 50元/吨以上。在如此高利润的刺激下，5月份供给仍有增长空间。尽管 5月份唐山地区

环保限产加剧，但其他地区前期限产产能释放以及电炉钢产能的回升会弥补一部分产量，螺纹周产量

375.72 万吨，较上周增加 7.56 万吨；消费量已经连续 4周维持在 400万吨以上，华东梅雨季节和华北

高温，需求继续维持 4月强度的概率不大。库存方面，4月中旬以后，螺纹钢库存去化速度明显放缓，

目前库存去化速度同比偏低，主要是产量快速增加所致，考虑到需求淡季将至，且短期供给仍将维持

高位，故 5-6月螺纹钢库存降幅料进一步放缓，甚至可能存在库存增加的可能，螺纹社库 632.72万

吨，周环比减少 17.7万吨；厂库：213.59万吨，周环比减少 1.09万吨，去库继续放缓。综上，盘面

高位震荡；铁矿石下跌至 644.5，现货 pb粉（湿基）：673；三大矿山财报数据陆续发布，发运预测汇

总（万吨）：力拓：9180，BHP：6990，FMG：4700，环比都有小幅增加。昨日，法院裁决淡水河谷停

止 Brucutu 矿区湿矿加工作业停止，如果 Brucutu矿区不能顺利复产，淡水河谷供应减量大约在 5900

万吨，铁矿中长期内维持供应偏紧格局；需求上，4 月集中复产高炉开工率持续回升，5月限产任务偏

多，加上高炉利润水平回升，高炉集中复产；从实际情况而言 4月中上旬的集中复产，开工率已经提

升至较高区域，产能利用率 85.4%，同比去年仅减少 2%，日均铁水产量达到 232.24万吨，处于历史高

位，后期大概率复产进度放缓，盘面维持高位震荡。 

操作建议：目前利润 520附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，注意控制风险。铁矿石高位震荡，短

线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 4100 -50
天津 4050 0

上海 4260 -40
天津 4070 -50

钢坯 唐山 3580 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 673 5

二级焦炭 唐山 1950 0 - - -

热卷05-10

271
526.02
889.02
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