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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 33.2 30.6 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 630 -3 

CCI 进口

含税 610.4 -0.8 

秦皇岛 580 0 

宁波港 676 -3 

广州港 735 10 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 636.6 0.89%    5.60  346440 297006 27770 

ZC905 603.4 0.50%    3.00  7822 16684 -1294 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 9月 20日动力煤总成交 39.8618万手。动力煤总持仓

37.784万手。昨日动力煤总持仓 35.324万手。持仓量变化 2.46万手。 

ZC1901合约成交 346440手，开盘于 633.8元/吨，最高 640元/

吨，最低 632.8元/吨，报收于 636.6元/吨。变化 5.6元/吨，幅度为

0.01%。持仓 29.7006 万手。 

ZC1905合约成交 7822手，开盘于 601.6元/吨，最高 606元/吨，

最低 601元/吨，报收于 603.4元/吨。变化 3元/吨，幅度为 0.00%。持

仓 1.6684万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-09 553（-1） 

2018-08 554 

CCTD现 555（+14） 

BSPI 568（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2119.3 85.1 

六大电厂

总库存 1486.78 -42.67 

六大电厂

总日耗 64.44 6.26 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 《2050年世界与中国能源展望》发布 

2. 策克口岸进口煤炭突破千万吨 

 

四. 资讯解读： 

9 月 18日，中国石油经济技术研究院发布 2018版《2050年世界与中国能源展望》（简称《展望》）指出，在清洁、

低碳、高效的能源转型大形势下，我国能源发展新旧动能持续转换，消费端工业部门用能占比将回落，而居民建筑和出

行用能将稳步提升，能源需求将从注重经济性转向更高品质的要求。全球老油田产量加速递减，亟待资源发现有所突

破。 

《展望》指出，未来全球能源需求与经济发展的正相关将逐步减弱，2015年到 2050 年，全球将以 36%的能源增长

支撑 170%的经济增长，35年里消费强度将下降一半，届时清洁能源占比将过半。中国石油规划计划部副总经理张品先

指出，实现转型的路径不止一条，但在达到同等环保效果和方便程度的前提下，成本更低是其核心。 

随着中国城镇化和工业化纵深推进，能源消费需求也将从生产用能转向生活用能。《展望》认为，我国工业部门用

能将在 2025年达到峰值，而高端制造业用能则持续增长。这一转变直接带来 2050年煤炭占比将降到 17%，天然气上升

至 15%，石油保持在 20%左右。 

经济技术研究院石油市场所主任工程师王利宁认为，重心从生产用能向生活用能的转变，彰显了能源发展阶段从

“饱不饱”转向“好不好”。以生产用能为重心，能源经济性摆在突出位置，因为工业部门对能源需求大，价格敏感度

高。而以生活用能为重心，则对能源品质要求更高。 

未来全球石油生产也将面临巨大挑战。《展望》预测，全球现有油田产量将从现在的 36亿吨下降到 2050年不足 12

亿吨，年均下降 3.2%，相当于全球每年减少两个大庆油田。届时，新发现油田产量将占 3成以上。我国预计到 2030年

前能够维持 2亿吨产量，主要依靠新探明储量快速增加、采收率提升和非常规致密油提升，届时石油需求也将达到 7亿

吨，这意味着未来 10多年原油对外依存度都将持续位于 70%以上的高位。 

《展望》认为，中国天然气黄金发展期将持续至 2040年。天然气消费增速将在 2020 年触顶，随后增速下滑。2050

年天然气消费量接近 7000亿立方米，国内产量预计在 3500 亿立方米，其中非常规气将占国内产量的半壁江山。 

国家能源局副局长张玉清认为，加大国家勘探开发力度，保住原油 2 亿吨产量，我国资源基础是有的。关键是未

动用储量怎么去激活。这必须要政策加码、体制改革、技术创新、节能降本等措施共同发力。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 636.55 0.05 

ZC905 642.6 -39.2 

ZC909 648.75 -56.75 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC901偏差

值为 0.05，ZC905 偏差值为-39.2，ZC909 偏差值为-56.75。市场对动力

煤期货市场的悲观情绪有所缓解。 

 

六. 操作策略： 
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9 月 20日，动力煤主力合约今日震荡小幅上调。ZC901 上调 0.83%、收于 636.6；ZC905上调 0.50%、收于

603.4，1-5价差减小至 33.2。今日动力煤资金继续小幅流入。ZC901期货价格与期货理论价格背离，但总体来看、市

场对未来动力煤市场持悲观态度缓解。 

现货及进口煤价价格小幅上调，CCI5500秦皇岛报 632，较上周同期下调 3；CCI进口 5500报 612.1，较上周同期

增长 3.9。港口、电厂库存高位压力小幅缓解。随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱

但后期预计将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题。9月 10日，国家煤矿安监局发布了《开

展安全生产标准化煤矿第二阶段抽查工作的通知》，拟于 9月份至 11月份，分期分批开展安全生产标准化煤矿第二阶

段抽查工作，新增产能释放缓慢，未来煤炭供应或将受限。后期远月合约可能会出现震荡为主格局，建议可继续观望

为主，关注环保及进出口政策带来的影响。 
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