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期市价格速览： 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 623 0.23% 509922 369372 -11358 

ZC901 628 0.35% 11938 41810 -50 

 

行情及盘面回顾： 

2018 年 5 月 30 日动力煤总成交 582856 万手。动力煤总持仓 514142 万手。昨日

动力煤总持仓 525226 万手。 

ZC1809 合约成交 509922 手，开盘于 624 元/吨，最高 628.6 元/吨，最低 618.6 元

/吨，报收于 623 元/吨。变化 1.4 元/吨，幅度为 0.23%。持仓 369372 手。 

 

相关资讯： 

1. 截至 5月下旬，青藏联网工程已累计向西藏输送电量 52.1亿千瓦时，青海

电网累计接纳藏中电网外送电量 17.4亿千瓦时。 

2. 广东计划三年削减煤炭消费 2000万吨 

3. 1-4月河南生产原煤 3570.06万吨，增长 7.43% 

4. 4月吉林原煤产量增长 5.84%，发电量增长 7.03% 

5. 安徽开展煤矿“打非治违”专项督查 

 

资讯解读： 

西藏水能资源理论蕴藏量达 2.1 亿千瓦，是“西电东送”的重要能源接续基

地。但由于西藏电网夏丰冬枯的季节负荷特性，冬季缺电、丰水期电力消纳难的矛

盾突出。 2011 年 11 月，青藏联网工程的正式投运，实现了西藏电网与西北（青

海）电网的联网，结束了西藏电网孤网运行的历史。为保障联网工程的安全稳定运

行，电力部门每年都要组织开展年检工作，提升线路及设备的健康水平，提高应对

恶劣环境的能力。 

国家电网青海省电力公司相关负责人介绍，在西藏即将进入丰水期之际，今年

的年检工作目前已全面启动，预计持续到 6 月 15 日。这次年检期间，将同时开展

青海海西至主网输电通道能力提升工程，保电、验收与检修作业需要同步开展。 

“我们已提前完善 54 个作业面年检方案，细化编制了 7 个子方案，对存在的

缺陷进行再梳理、再排查，以确保停电检修期间各项工作安全。”国家电网青海检

修公司柴达木换流站副主任杨博说。 

被誉为“电力天路”的青藏交直流电力联网工程东起青海西宁，西至西藏拉

萨，全长 2530 千米，工程平均海拔 4500 米，是世界上海拔最高的直流输电工程

和穿越多年冻土里程最长的输电线路，至今已安全平稳运行近 7 年。 

 

盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 651.9 -28.9 

ZC901 658 -30 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

9-1 -5 -4.2 
 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格（元

/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 646 -4 

CCI 进口

含税 630.3 -11.9 

秦皇岛 585 0 

宁波港 691 -5 

广州港 760 30 

数据来源：Wind 资讯 

CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协价

格： 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-05 557 

2018-04 562 

CCTD 现 564 

BSPI 571（-1） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛

煤炭网、中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式为： 

50%长协基准价+25%CCTD 秦皇岛动力煤

现货价格(CCTD 现)月末值+25%环渤海动

力煤价格指数（BSPI）月末值 

库存及电厂日耗情况： 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1608.9 -54.3 

六大电厂

总库存 1256.74 -26.05 

六大电厂

总日耗 76.07 -2.44 

数据来源：Wind 资讯 整理：中融汇信 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、京

唐、广州； 
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六大电厂：浙电、上电、粤电、大唐、

华能、国电。 

 
盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值继续减小，此次偏差值减小主要由现货

价格的快速下跌及期货价格的大幅上升引起，其中 ZC809 偏差值为-28.9，ZC901 偏差

值为-30。发改委的政策颁布导致的动力煤持续低迷情绪缓解。 

 

操作策略：5月 30日，动力煤主力合约 ZC809震荡小幅上涨，涨幅 0.23%、收于 623，持仓减少约 1.1万手；ZC901

上涨 0.35%、收于 628。现货市场乐观情绪逐渐消退，CCI及 CCI进口含税价格大幅回落，部分港口动力煤现货价格

相对上周同期大幅下调【CCI:646(-4)/CCI进口含税：630.3（-11.9）/宁波港：691（-5）】。港口库存下降；电厂日

耗虽有回落但仍持续维持历史高位致电厂库存下降。在持续高日耗、电厂补库及环保新政影响下，近日动力煤大幅

持续反弹，但考虑到最近国家发改委提出的九条调控措施及传出的要采取的七条新降价举措，短期内郑煤再次大幅

上行阻力较大。建议谨慎少量做空。 
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容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来

源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本
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