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品种 区域 现货价格 变化△ 收盘 变化△ 基差
上海 3870 20
天津 3910 0

上海 4190 0
天津 4100 0

钢坯 唐山 3620 20
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 452 -3

二级焦炭 唐山 2025 0 1995.5 16.5 29.5
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消息： 

方大特钢公布 5 月 16 日-5 月 25 日南昌地区建筑钢材 5 月下旬含税结算价，其中螺纹钢为 3957 元/

吨，线材为 4137元/吨，盘螺为 4237元/吨。 

本钢 6号 2850m³高炉计划于 6月底开始，进行为期 70天左右的检修，日均影响铁水产量约 6500吨。 

FMG再度收紧其产品折扣，6 月超特粉折扣维持 39%；混合粉折扣由 34%调整为 33%。在目前价位和价

差结构下，低品矿山经营压力较大，需关注边际供应的支撑。 

黑色： 

5/28，螺纹开盘 3560，盘中下踩 3540，尾盘报收 3579；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3870 元/

吨；天津：3910元/吨，与前日+20/0，基差 291，中性，现货上涨致贴水轻微扩大，唐山钢坯 3620 元

/吨，与前日+20；短期内，沙钢 5 月下旬螺纹出厂价格 4140，但许多贸易商现货已接近 3900，今日

成交 6.4，环比+22.5%，成交回暖,但雨季来临需求可能逐步减弱。盘面利润（理论）741.44，偏高，

生产动力充足但对下游采购成本形成较大压力，关注成交情况；高低矿品的价差收窄（FMG收窄超特

粉折扣），高品矿的溢价空间打开，铁矿石有补涨动力，目前受宏观/高炉开工率（75.61%）增速减缓

等因素偏弱；操作建议：3450 支撑，目前利润维持高位密切观察持续性，逢高做空钢厂利润（500 左

右考虑平仓观望，逢高开仓），注意控制风险。（徐皪瓅 从业资格 F3041728） 
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