
 

钢材及铁矿石周报 

黑色弱势震荡  建议观望  
 

2014 年第 26 周 

 
 
 
 
  



2014年6月16日星期一                                                                                                                                                               

 
2                风险提示：请务必仔细阅读第 10 页免责声明 

 

本周观点简述 

 

虽然宏观经济逐步改善，但钢铁行业基本

面较为疲弱。目前正处于需求淡季，钢材供

应逐步增加而需求迟滞，且融资问题可能引

发铁矿石现货抛售的忧虑对矿价形成极大压

力，预计短期螺纹钢、热轧卷板及铁矿石价

格将维持弱势。 

但是中期来看，铁矿石是引领本轮下跌的

最大动力，虽然矿价仍在下跌，但国内矿山

面临大规模减产，这将限制矿价下发空间。

同时，钢铁行业各个环节库存水平不高，在

秋季需求临近时，一旦发生补库行为，将拉

动价格反弹。操作上建议维持观望，趋势投

资者等待多单介入时机。 
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一、宏观环境分析 

在采取定向降准、棚户区改造、加大铁路投资等一系

列微刺激手段后，上周公布的5月宏观经济数据纷纷改善，

经济终于显露企稳迹象。 

5月新增人民贷款8708亿元，M2同比增长13.4%，均

高于市场预期，货币供应状况进一步放松。受去年同期打击

虚假贸易，拉低基数所影响，5月出口同比增长7%，环比加

快6.14个百分点。社会消费品零售总额同比增幅超预期达到

12.5%，远高于4月份11.9%的数值，其增速创下年内新高。

全国规模以上工业增加值微弱回升，较4月增加0.1个百分点

至8.8%。基建投资增长进一步加快，1-5月基础设施投资同

比增长23.02%，增速比1-4月份提高2.17个百分点。但房

地产市场进一步萎靡。全国房地产开发投资的增速同比增长

14.7%，环比连续四个月回落；全国商品房销售面积下降

7.8%，降幅比1-4月份扩大0.9个百分点。中期来看，宏观

经济企稳有助于市场信心改善，为黑色品种反弹提供了大环

境。 
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货币供应趋于宽松  社会消费品零售总额:当月同比 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

工业增加值微幅回升  基建投资稳健增长 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 
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房地产投资继续走弱  房地产销售继续走弱 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

二、行业分析 

从品种自身基本面来看， 5月份以来钢材社会库存降

幅快于以往，根据我的钢铁网数据，上周主要城市钢材库存

合计1377万吨，周环比回落1.84%，库存下降速度较快一

方面显示虽然市场预期较为悲观，但实际需求尚可；另一方

面，资金及预期对贸易商囤货形成一定抑制。 

钢材库存加速回落  社会库存压力不大 

 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 
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受预期较差影响，5月粗钢产量小幅回落。2014年5

月我国粗钢产量7043万吨，同比增长2.6%；1-5月我国粗

钢产量34252万吨，同比增长2.7%。由于对后市价格存有

担忧，即便生产利润较好，大部分钢厂都维持了以销定产、

压缩库存的经营模式，导致5月粗钢产量环比小幅回落，一

定程度上缓解了供应压力，也加快了社会库存回落的进程。 

5 月粗钢产量继续上升   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

铁矿石方面，上周对融资矿的忧虑显著升温，对矿价

形成了极大的压力，同时内外矿价差较大导致内矿继续降价

以求增加销量。在市场预期极度悲观的氛围下，铁矿石期现

货均大幅下行。青岛港62.5%纽曼粉跌至630元/湿吨，周

环比下跌了25元，13日现货市场最低有连云港PB粉600元/

湿吨成交，折合62%品味干基价格657元，铁矿石出现崩溃

式下跌。 
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铁矿石价格大幅下跌   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

从供应角度来看，6月上旬国内矿山开工率较5月下旬

回落5.9个百分点至62%，是2012年9月有记录以来最低水

平。从具体分布来看，停产矿山主要为年产量30万吨以下及

30-100万吨的中小型矿山，大型矿山受支撑地方税收及工

人安置等因素影响，虽已亏损但开工率仍在74.8%，减产幅

度相对较小，如果价格进一步下跌，这部分矿山减产幅度料

加快。 

上周全国41个主要港口铁矿石库存总量为11570万吨，

环比上周小幅下降6万吨，这是港口铁矿石连续第二周微幅

回落。 
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库存压力较大  矿山开工率大幅下降 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

从钢厂需求角度看，虽然粗钢产量呈较高水平，但钢

厂继续维持低原料库存运营，6月5日当周钢厂进口矿库存可

用天数26天，周环比上升2天；国产矿库存可用天数仅为5..5

天，周环比下降0.5天。目前钢厂库存较低，未来有补库空

间，中期来看对拉动铁矿石价格反弹有积极帮助。 

铁矿石价格大幅下跌   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

 

0
20
40
60
80

100
120
140
160

20
12

-0
9-

14
20

12
-1

1-
02

20
12

-1
2-

14
20

13
-0

2-
01

20
13

-0
3-

29
20

13
-0

5-
17

20
13

-0
6-

28
20

13
-0

8-
23

20
13

-0
9-

18
20

13
-1

1-
01

20
13

-1
2-

13
20

14
-0

1-
24

20
14

-0
3-

21
20

14
/5

/2
20

14
/5

/1
2

矿山铁精粉库存：全国（周）

62

65

9.855

7

8

9

10

11

12

13

14

60

65

70

75

80

85

20
12

-0
9-

14
20

12
-1

1-
02

20
12

-1
2-

14
20

13
-0

2-
01

20
13

-0
3-

29
20

13
-0

5-
17

20
13

-0
6-

28
20

13
-0

8-
23

20
13

-0
9-

18
20

13
-1

1-
01

20
13

-1
2-

13
20

14
-0

1-
24

20
14

-0
3-

21
20

14
/5

/2
20

14
/5

/1
2

矿山开工率 矿山铁精粉产量

5

24
19

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45

20
11

-0
7-

01
20

11
-0

7-
29

20
11

-0
8-

26
20

11
-0

9-
23

20
11

-1
0-

28
20

11
-1

1-
25

20
11

-1
2-

23
20

12
-0

1-
20

20
12

-0
2-

24
20

12
-0

3-
23

20
12

-0
4-

20
20

12
-0

5-
18

20
12

-0
6-

15
20

12
-0

7-
13

20
12

-0
8-

10
20

12
-0

9-
07

20
12

-1
0-

12
20

12
-1

1-
09

20
12

-1
2-

07
20

13
-0

1-
04

20
13

-0
2-

01
20

13
-0

3-
08

20
13

-0
4-

12
20

13
-0

5-
10

20
13

-0
6-

07
20

13
-0

7-
05

20
13

-0
8-

02
20

13
-0

8-
30

20
13

-0
9-

27
20

13
-1

0-
25

20
13

-1
1-

22
20

13
-1

2-
20

20
14

-0
1-

17
20

14
-0

2-
28

20
14

/3
/2

8
20

14
/4

/1
0

20
14

/5
/8

20
14

/6
/5

指标名称：国产矿库存调查：平均天数（周 天）

指标名称：进口矿库存调查：平均天数（周 天）

26 +2

5.5 -1.5



2014年6月16日星期一                                                                                                                                                               

 
9                风险提示：请务必仔细阅读第 10 页免责声明 

 

三、行情预测 

虽然宏观经济逐步改善，但钢铁行业基本面较为疲弱。

目前正处于需求淡季，钢材供应逐步增加而需求迟滞，且融

资问题可能引发铁矿石现货抛售的忧虑对矿价形成极大压

力，预计短期螺纹钢、热轧卷板及铁矿石价格将维持弱势。

但是中期来看，行业各个环节库存水平不高，在秋季需求临

近时，一旦发生补库行为，将拉动价格反弹。操作上建议维

持观望，趋势投资者等待多单介入时机。 
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