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摘要 

  虽然 7月底随着外盘甲醇价格的企稳回升、甲醇的下游的装

臵开工率增加以及甲醇制烯烃装臵的投产，导致期价上行。但甲醇库

存持续增加，7月 31 日最新数据显示总库存 99.7 万吨达到 5年来历

史最高位，是去年同期库存量的两倍。同时进口量增加而出口减少。

下游需求不及预期，且下游新建装臵预计 8月之后才开始投料试车，

预计甲醇上行空间有限，未来应该会面临再次下跌的风险。操作建议，

空头谨慎持有。至于套利方面，基于同样理由，建议空塑料 01，多甲

醇 01。 
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宏观分析 

汇丰 7月 25 日公布的数据显示，中国 7月汇丰制造业 PMI 预览

值升至 52.0，意外强劲并创 18 个月最高水平，连续第四个月回升，

且是连续第二个月处在荣枯线 50 上方。分项指数中，新订单回升 1.9

个点;新出口订单回升 2.0 个点,都超过总指数涨幅和分项平均涨幅,

显示出需求拉动经济回升的特征。在需求回升影响下,供给端的产出、

采购、就业分别回升 1.0、1.9、0.8 个点。库存方面，产成品库存和

原材料库存都回升了 1.6 个点, 意味着后续补库存动力依然较强。7

月汇丰 PMI 预览值大幅回升，经济下行风险大大缓和。 政策上看，

扶持小微企业仍是重点。23 日，国务院总理李克强主持召开国务院常

务会议，十项措施并举缓解企业、特别是小微企业融资成本高的问题，

其中，提到了要大力发展直接融资，发展多层次资本市场，支持中小

微企业依托中小企业股份转让系统开展融资，扩大中小企业债务融资

工具及规模。国务院会议指出，要继续坚持稳健的货币政策，保持信

贷总量合理增长，加大支农、支小再贷款和再贴现力度，提高金融服

务小微企业、“三农”和支持服务业、节能环保等重点领域及重大民

生工程的能力；抑制金融机构筹资成本的不合理上升，遏制变相高息

揽储；缩短企业融资链条，清理不必要的环节，整治层层加价行为，

理财产品资金运用原则上应与实体经济直接对接；清理整顿不合理收

费， 严禁“以贷转存”、“存贷挂钩”等行为；采取续贷提前审批、

设立循环贷款等方式，提高贷款审批发放效率，对小微企业贷款实行

差别化监管要求。政府的政策意图明确，就是要解决中小企业融资难、

融资贵的问题。长期来看，有利于实体经济发展。 

图 1：中国 PPI 与 PMI  

PPI环比和PMI购进价格指数
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数据来源：WIND 资讯 
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甲醇市场综述 

一、甲醇现货回顾 

截至 7月 31 日，甲醇周末估价江阴常州地区国产货报价在

2600-2610 元/吨自提，较上月底价格下跌 70 元/吨左右，广东持货商

报价在 2600-2640 元/吨，较上月底价格下跌 40-60 元/吨。 

图 2：国内甲醇现货价格走势图  

 
数据来源：WIND 资讯 

 

二、甲醇期货市场回顾 

7 月甲醇期货震荡下行。月初主力 ME1409 在 2700 关口承压，之

后一路震荡下行，近期在 2550 附近暂时止跌趋稳。  

图 3：甲醇期货 1409 合约日线图  

 
数据来源：文华财经 
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基本面分析 

一、供应因素分析 

国内生产：7月，国产甲醇供应增减不一，初步统计中国甲醇供

应增量 7.28 万吨在 321.14 万吨，环比增幅 2.3%，较去年同比增幅

20.4%。1-7 月累计总量在 2213.2 万吨，较去年同期增幅 14.5%.按区

域分：河南、天津、内蒙部分装臵停车检修供应减量相对明显，初步

统计上述地区净供应减量 5万余吨；上海、江苏、宁夏、陕西、贵州、

四川等地随着部分装臵顺利重启或提升负荷，净供应增量 12 万吨左

右。按原料分：7月煤制甲醇装臵运行相对稳定，整体净供应增量 7

万吨余吨；受内蒙、陕西、重庆主要天然气制甲醇装臵停车检修影响，

7月天然气制甲醇装臵净供应减量 5万余吨；焦炉气制甲醇装臵运行

情况良好，月内净供应增量 4万余吨。 

8 月，西北地区甲醇供应增量明显，虽青海、陕西主要企业甲醇

装臵月内停车检修，但考虑到宁夏地区新投建 150 万吨/年大甲醇装

臵产量增加明显，加之陕西 7月个别停车检修的装臵于 8月产量有所

提升，故当月本地市场月内净供应可能增量 7 万余吨。安迅思化工初

步预计 8月中国甲醇净供应增量 5.81 万吨在 326.95 万吨，较 7月增

幅 1.8%。与此同时 8月内下列装臵运行情况将值得关注：宁夏宝丰

150万吨/年煤制大甲醇装臵、山西同煤广发60万吨/年煤制甲醇装臵、

青海桂鲁化工80 万吨/年天然气制甲醇装臵以及于7月9日新投建内

蒙古地区鄂尔多斯能化荣信化工 90万吨/年煤制甲醇装臵商品量投放

情况。 

社会库存：7月，受进口到港增量的影响，国内甲醇社会库存大

幅增量，并创下 5年来历史最高位。具体库存数据为：截至 7月 31

日，宁波港口库存在 21 万吨左右；华南港口库存在 25 万吨以上；江

苏港口库存在 46 万吨左右。较 7月初增加 25%，其中商品可销库存在

67 万吨左右，较 7月初增加 40%。 

进口：6月甲醇进口 40.87 万吨，同比下滑 48.62%，1-6 月累计

进口 166.73 万吨，同比下滑 40.78%。6 月出口 2.90 万吨，1-6 月累

计出口 49.17 万吨，同比增长 81.70%，进口量连续走高对国内现货市

场构成较大抑制。7月，从市场了解，东南亚部分甲醇装臵限产或计

划外停车，同时中东也有听闻部分装臵停减产。受此影响，同时考虑

到 7月整体进口船货商谈情况，8月中国进口甲醇实际到港总量相对

7月来说或有减少，初步预计当月国内进口实际到港量在 45-48 万吨

水平。 
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图 4：甲醇社会库存图  

 
数据来源：隆众石化 

图 5：甲醇月度进口及增速  

 
数据来源：WIND 资讯 

 

二、需求因素分析 

甲醛市场：上月甲醛市场行情基本维持盘稳为主，市场波动幅度

相对有限，介于目前终端下游需求的不畅以及原料甲醇行情的持续疲

软，使得甲醛市场受挫明显，于月内出现下滑趋势。整体来看，月内

甲醛市场多表现稳中下滑为主。 

二甲醚市场：二甲醚市场行情于上月收盘相对疲软，目前二甲醚

处于传统淡季需求，加之液化气价格持续下滑，以及甲醇市场行情的

下挫，使得二甲醚市场不断影响，市场价格均呈现试探性拉涨后的下

滑。整体来看，二甲醚市场月内疲软格局明显，利润相对微薄。 
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冰醋酸：进入 7月以后，国内冰醋酸市场并没有延续 6月阴跌走

势，而是在受冰醋酸生产厂家装臵意外集中影响，市场拉涨走势明显。

据悉月初在华鲁以及兖矿生产装臵相继停车检修，市场货源一度进入

紧张阶段，加上天碱船货备货，加剧了市场现货资源的紧缺局面，而

厂家库存维持冰点，现产现销，市场火爆，以至于市场价格不断上扬。

随冰醋酸装臵的恢复，现货的增加，虽市场紧缺局面持续，但市场人

士观望为主，操作谨慎，故市场上交投情况不够乐观。原料甲醇市场

低迷，整体支撑力度不够强硬。 

MTBE 市场：上月国内 MTBE 市场均价较上月跌 117 元/吨，较去年

同期相比跌 183 元/吨。本月 MTBE 市场稳中走低，上半月市场坚守走

稳为主，下半月随着成品油增值税即将扫描二维码新政的出台，加之

中石化停止或者减少外采山东地练成品油，且山东地区 MTBE 供应量

较为充裕，导致山东地区 MTBE 工厂一度产生恐慌情绪，价格持续走

低，跌至两年来最低价格，为 7500-7600 元/吨，部分 7400-7450 元/

吨，受山东地区持续探底影响，周边市场难承压力，跟随纷纷下滑，

市场成交氛围一度低迷，下半月成交不尽人意。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 6：甲醇下游产品开工率  

 
数据来源：隆众资讯 
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操作建议 

 

 虽然 7月底随着外盘甲醇价格的企稳回升、甲醇的下游的装臵

开工率增加以及甲醇制烯烃装臵的投产，导致期价上行。但甲醇库存

持续增加，7月 31 日最新数据显示总库存 99.7 万吨达到 5年来历史

最高位，是去年同期库存量的两倍。同时进口量增加而出口减少。下

游需求不及预期，且下游新建装臵预计 8月之后才开始投料试车，预

计甲醇上行空间有限，未来应该会面临再次下跌的风险。操作建议，

空头谨慎持有。至于套利方面，基于同样理由，建议空塑料 01，多甲

醇 01。 
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免责声明 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期

货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不构成对任何人的投

资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本

报告中的信息均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但

对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的

任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇

信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分

析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇

信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载资料不一

致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 

 


