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本周观点简述 

 

炼焦煤及焦炭现货市场整体持稳，由于钢

厂焦炭库存水平相对偏低，焦炭现货市场成

交相对活跃，从现货市场来看，下跌空间有

限。期货方面，受房地产市场疲弱的影响，

市场对黑色产业链信心持续低迷，导致煤焦

期货价格连续下跌，一再刷新上市低点。在

市场信心不佳的拖累下，金九银十传统消费

旺季对价格的提振作用料弱于往年，但钢厂

原料库存低位，未来冬储对价格的积极影响

仍然可以期待。短期需继续关注煤矿是否能

出现进一步减产。操作上，观望为主，激进

投资者可尝试轻仓试多。 
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一、 行情回顾 

（一）、期货价格 

上周受铁矿石及焦炭近月合约大幅下跌的影响，焦炭1501及焦煤1501合约

均创反弹新低，周五在空头离场的带动下，收回部分跌幅。 

1、上周焦炭期货主力合约1501下跌2.73% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

RB1501 1136 1141 1081 1105 -31 -2.73% 

2、上周焦煤期货主力合约1501下跌1.36% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

I1501 809 814 770 798 -11 -1.36% 

（二）、现货价格 

国内焦炭市场价格普遍持稳，少数地区价格出现小幅下跌，整体成交情况平

稳。炼焦煤市场延续低位运行，煤企开工率相对平稳，整体库存仍相对偏高。局

部地区企业继续执行或加大优惠力度， 

现货市场方面，  

 8月11 8月15 变动 

焦炭 1125 1125 0 

焦煤 780 780 0 

二、基本面动态分析 

1、受下游粗钢产量回落的影响，7月焦炭产量略有下降。 

根据国家统计局数据，7月我国焦炭产量4024.33万吨，环比下降2.08%，

同比增长2.84%，前七个月累计产量27436.9万吨，同比回落0.46%。而今年

1-7月粗钢累计产量48076.8万吨，预计对焦炭需求24038万吨，虽然仍为过剩
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状态，但情况小幅改善。 

焦炭产量  钢材产量 

  
数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    

2、焦化厂开工率周环比小幅下降 

根据我的钢铁网统计数据，样本独立焦化企业上周开工率环比出现微幅回落，

规模小于100万吨的小型独立焦化企业开工率为76%，环比下降1个百分点；

100-200万吨的中型独立焦化企业开工率为76%，环比下降1个百分点；规模大

于200万吨的大型独立焦化企业开率为90%，环比持平。 

产能 
平均产能利

用率 
平均焦炭库存

(万吨） 
 环比增加

（万吨） 
平均炼焦煤可

用天数（天） 
 环比增加

（天） 

<100 76% 0.74 0.04 14.3 0.9 

100-200 76% 1.26 -0.06 13.8 -0.3 

》200 90% 2 0.1 13.9 0.2 
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独立焦化企业开工率   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

3、钢厂库存接近去年同期低位  有补库需求 

今年以来，焦炭及钢材价格连续下挫，导致钢厂始终维持低库存水平运营，

连续消耗后，钢厂库存已为低位水平，预计钢厂存在一定补库需求。全国范围内

样本钢厂焦炭库存可用天数为11天，与去年同期持平。华北地区钢厂焦炭库存

可用天数为8.4天，连续两周小幅上升，去年同期为8.7天。 

焦炭库存可用天数  华北地区钢厂焦炭库存可用天数 

  
数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    
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4、港口焦炭库存小幅下降 

我的钢铁网港口焦炭同口径库存统计显示天津港焦炭库存为302减12.6万

吨；连云港本周焦炭库存30万吨，较上周减3万吨；日照港31万吨、青岛港11

万吨，持平。 

日期 港口 库存（万吨） 增幅（万吨） 备注 

2014-8-15 天津港 302 -12.6   

2014-8-15 连云港 30 -3   

2014-8-15 日照港 31 -2   

2014-8-15 青岛港 11 -   

5、北方港口焦煤库存下降 

上周天津港、连云港、日照港以及京唐港炼焦煤库存合计580.3万吨，周环

比下降11万吨，这是港口库存连续四周下降，进口炼焦煤缺少价格优势是导致

港口库存连续下降的主要原因。 

北方港口焦煤库存   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             
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三、 行情预测 

炼焦煤及焦炭现货市场整体持稳，由于钢厂焦炭库存水平相对偏低，焦炭现

货市场成交相对活跃，从现货市场来看，下跌空间有限。期货方面，受房地产市

场疲弱的影响，市场对黑色产业链信心持续低迷，导致煤焦期货价格连续下跌，

一再刷新上市低点。在市场信心不佳的拖累下，金九银十传统消费旺季对价格的

提振作用料弱于往年，但钢厂原料库存低位，未来冬储对价格的积极影响仍然可

以期待。短期需继续关注煤矿是否能出现进一步减产。操作上，观望为主，激进

投资者可尝试轻仓试多。 
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