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本周观点简述 

 

铁矿石海外供应大规模增长导致供需失

衡已深入人心，下游需求缺少亮点导致市场

对钢铁行业信心严重不足，春季备货结束后

消费旺季进入尾声。种种迹象显示，黑色系

品种已进入中期下行格局，操作方面维持空

头思路。 

经过连续下跌，铁矿石、焦煤及焦炭主力

合约都已创出上市新低，做空动能暂时得到

部分释放，短期可能面临回调风险。操作上

前期空单继续持有，空仓者注意节奏的把握。 
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基本面情况： 

                        港口库存继续增长 供需矛盾加剧  

上周铁矿石现货市场弱稳，钢厂大多维持随用随采的

采购策略，成交情况一般。青岛港62.5%纽曼粉705元/湿

吨，周环比下跌10元。PB粉695元/湿吨，周环比下跌10

元.国产矿方面，继前一周河北大矿下调销售价格35元/吨后，

国产矿价格弱势下行，遵化铁精粉干基含税价格915元，周

环比下跌20元。 

铁矿石现货价格及内外矿价差 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            
 

中国国家统计局13日称，中国4月份粗钢产量同比增

加2.1% 至6,884万吨，日均产量为229.5万吨的纪录高位，

刷新了3月份的高点。1-4月份粗钢产量较上年同期增2.7%，

至2.7186亿吨。目前钢厂利润情况尚好，提振了生产积极

性，随着钢材价格回落，5月份继续创新高概率很低。意味

着对铁矿石需求增速环比将有所回落。 
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4 月粗钢产量创新高 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

Mysteel上周统计全国41个主要港口铁矿石库存总量

为11475,环比上周增215。其中澳矿5528，巴西2342。(单

位：万吨)  5.11日当周澳洲、巴西、印度铁矿石发货总量

1989.3万吨，环比增20.3万吨。其中澳洲1358.6万吨降4.8

万吨；巴西593.6万吨增22万吨；印度37.1万吨增3.1万吨。

5月份前两周澳洲铁矿石发货量均值1361万吨，环比4月周

均值增长103.4万吨，增幅8.2%。考虑到中国为澳大利亚铁

矿石主要出口国，预计未来2周铁矿石到港量将继续增长。 

港口铁矿石库存继续增长  5 月前两周澳大利亚铁矿石发货量高位 

 
 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

(5)

0

5

10

15

20

4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500
7,000
7,500

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

20
13

-0
1

20
13

-0
3

20
13

-0
5

20
13

-0
7

20
13

-0
9

20
13

-1
1

20
14

-0
1

20
14

-0
3

粗钢月产量 当月同比

5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

10,000
11,000
12,000

600
700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400
1500

20
13

-0
1-

02
20

13
-0

2-
06

20
13

-0
3-

13
20

13
-0

4-
17

20
13

-0
5-

22
20

13
-0

6-
26

20
13

-0
7-

31
20

13
-0

9-
04

20
13

-1
0-

16
20

13
-1

1-
24

20
13

-1
2-

29
20

14
/2

/2
20

14
/3

/9
20

14
/4

/1
3



2014年5月19日星期一                                                                                                                                                               

 
5                风险提示：请务必仔细阅读第 10 页免责声明 

 

焦炭个别地区小幅补涨 但改善空间有限 

国内焦炭市场持稳，个别地区价格小幅补涨，整体成

交情况一般，由于终端需求增长缓慢，价格始终维持低位徘

徊。天津港准一级冶金焦1185元，实际1150元有成交。唐

山准一级冶金焦到厂含税价格1120-1150元。 

根据MYSTEEL统计数据，各地钢厂焦炭库存小幅回

落。华北钢厂焦炭平均可用天数周环比回落0.1天至8.5天。

华东回落0.1天至19.5天。钢厂库存水平整体偏低，但大型

钢厂库存充裕，缺少补库的动力。 

港口库存方面，上周天津港库存持平，连云港及日照

港库存均小幅回落2万吨，目前三港口库存累计349万吨。 

焦炭港口库存日数据 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            
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焦煤价格平稳 下游需求表现平平 

国内炼焦煤市场整体持稳运行，部分煤企挂牌价格涨

跌互现，下调品种多为高硫、库存偏高，质量较差煤种。多

数企业成交情况比前期稍有好转，但库存压力依然较大，加

之下游企业资金回款困难，焦炭市场采购趋缓等影响，煤价

上行始终面临压力，部分企业调整优惠政策实为变相挺价，

对下游采购刺激无显著成效。 

从下游需求来看，独立焦化厂有一定补库，根据我的

钢铁网统计数据显示，样本焦化厂总库存为360.39万吨，

与上周相比增加2.75万吨，环比增幅为0.77%。样本钢厂总

库存为683.5万吨，与上周相比减少3.2万吨，环比降幅

0.47%。焦化厂补充库存一定程度上带动了焦煤成交改善，

但焦炭价格整体弱势，焦化厂开工率涨跌不一，而钢厂库存

充裕，观望心态较强，炼焦煤需求改善空间不大。 

样本焦化厂小幅补库  样本钢厂焦煤库存高位 

 
 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 
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受山西部分地区焦炭价格小幅反弹提振，上周山西煤

炭产量及库存量环比均有小幅回升，煤炭供应压力有上升的

迹象。 

山西煤炭产量及库存均有小幅增长 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

 

房地产继续弱势下行 基建投资稳健 

受市场悲观情绪加深以及去年同期国五条导致集中购

房推高基数的双重影响，4月房地产销售情况差于预期。4 月

全国单月销售面积7598 万平米，同比下降14.3%；前四月

销售面积累计27709万平方米，累计同比由3月的下降3.8%

扩大至下降6.9%。 

国家统计局发布4月份70个大中城市住宅销售价格统

计数据。数据显示，4月份房价环比上涨的城市个数减少，

持平和下降的城市个数增加。其中，新建商品住宅价格环比

综合平均涨幅为0.1%，比3月份收窄0.2个百分点；环比价

格下降的城市由3月份的两个扩大至8个。 
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4 月单月新开工1.41 亿平米,同比下降15.0%，前四个

月累计新开工43243万平方米，累计同比回落22.1个百分点，

环比收窄3.1个百分点。新开工情况略好于预期，但是在销

售情况持续走弱的情况下，新开工的改善空间十分有限。 

新屋开工及商品房销售同比增速 

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                            

4月固定资产投资延续了今年以来的缓慢回落势头，根

据国家统计局数据，前四个月固定资产投资累计107078亿

元，累计同比增长17.3%，增幅较3月收窄0.3个百分点。其

中基础设施建设累计21880亿元，累计同比增长20.85%，

增幅较3月收窄0.03个百分点。 
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固定资产投资继续同比小幅回落  基建投资稳健 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

操作建议 
 

                         房地产虽然出现央行要求满足首套房贷款需求以及部

分城市放松房地产调控政策等政策，恐难改变市场弱势下行

的格局；只有基建投资保持稳健。基本面方面，铁矿石海外

供应大规模增长导致供需失衡已深入人心，下游需求缺少亮

点导致市场对钢铁行业信心严重不足，春季备货结束后消费

旺季进入尾声。种种迹象显示，黑色系品种已进入中期下行

格局，操作方面维持空头思路。 

经过连续下跌，铁矿石、焦煤及焦炭主力合约都已创出

上市新低，做空动能暂时得到部分释放，短期可能面临回调

风险。操作上前期空单继续持有，空仓者注意节奏的把握。 
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