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本周观点简述 

连豆本周近月、远月合约爆发性上涨。主

要受两方面因素提振，一方面以为内国储

拍卖黑龙江地区成交价居高不下。另一方

面因为大商所调研报告预期黑龙江大豆

产量继续下滑，推动远月期价上行，周内

整体行情呈现“先扬后抑”的走势，随着

拍卖结束以及场内多头获利离场，连豆后

期上冲劲头不足出现回调走势。 

 

本周重点关注 

1   美国农业部(usda) 报告种植。  

2 海关进口数据 

3 关注南美天气。 

4私营分析机构 informa经济公司发布的

播种面积报告 

5 美国农业部(usda)周四公布的大豆出口

销售报告 

6 临储粮继续拍卖结果。 

 

 

研究员：郭洪柏 

执业资格号：F0304699 

电话：15942819228 

Email： 

30216013@qq.com 
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上周盘面简述： 

 

图一  连豆 A1409 周线图 

 

数据来源：博易大师 

 

 

图 2  连豆 

 

数据来源：WIND资讯 

 

 

 

 

 



2014 年 5 月 26 星期一                                                                                                                                                               

 

4                风险提示：请务必仔细阅读免责声明 

 

基本面情况： 

   一、 国际市场 

     周三美豆主力上冲至1500美分之上，且次日继续攀升，整体突

破前期震荡格局创2013年7月以来新高。美豆行情再度走强，主要受

美国国内供应紧张提振，随着本国压榨量以及出口量不断增加旧作库

存收紧，进而推动期价上行。美国农业部5月供需报告显示，美国

2013/14年度大豆结转库存为1.3亿蒲式耳，上月为1.35亿蒲式耳，

低于前期分析师预估，报告数据清晰显示美豆现货供应趋紧的基本

面。本周大部分数据都是反映未来一年内全球大豆供应将明显增加。

报告整体呈现“近强远弱”的影响，实际上现阶段市场除了炒作美豆

旧作库存紧张外，再无其它利多题材，超记录的产量预期也将为美豆

后期下跌留下较大空间。有更多迹象显示，今年将是出现厄尔尼诺现

象的大概率年。而厄尔尼诺将给美国中西部地区农作物带来理想的生

长条件，大豆、玉米增产的概率相对性较大 

 二、 港口分销 

       美豆现货供应紧张 推动行情走强 

       本周山东港口进口美豆价格大幅上涨110元/吨，目前青岛港、

日照港美豆、巴西豆一级经销商报价4080-4100元/吨，预计25日

阿根廷大豆有1船到港，26日美西大豆有1船到港，但已经提前售罄，

市场供应格局紧张，巴西大豆虽然进口量大，但是因为压榨出的成品

豆油颜色深，小型加工企业因缺少滤清设备无法压榨，所以采购原料
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仍以美豆为主，沿海大型加工企业进口原料主要为巴西豆。进入5月

国内进口美豆数量急剧减少。中国进口逐渐转向南美，一是由于美国

自身大豆压榨以及出口持续，旧作库存持续减少；二是由于季节性差

异，美国大豆和南美大豆交替供应，促使中国对进口采购也呈现出季

节性特征。国内供需基本面偏紧，刺激市场价格上扬。美豆期价再次

上冲至1500美分上方，市场对于美豆库存偏紧的炒作继续发酵，盘

面再次运行至高位区间，这也奠定了国内偏强运行基调。另外近两周

国储拍卖成交价攀高，不仅推动连豆近月、远月跟涨，也对进口大豆

市场形成利多影响。综合看，受国内进口量锐减、美盘再度冲高以及

国储拍卖火热三方面因素影响，短期港口美豆行情料延续偏强运行

态         

                     

操作建议 

本周整体行情呈现“先扬后抑”的走势，随着拍卖结束以及场内多头

获利离场，连豆后期上冲劲头不足出现回调走势，市场缺乏新的利多

消息期价上涨动力不足，因此回调在所难免。同时美豆逐渐进入天气

炒作行情，因此震荡将会加剧。不过鉴于整体市场依旧处于多头心态

之中，因此操作上谨慎看空，以逢低买进相对安全。 
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免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或

发出的要约邀请。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因

接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获得资

料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应

谨慎考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，

而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析

员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公

司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。

未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法

律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


