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交易数据观测—商品涨跌排名
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交易数据观测—基差率
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交易数据观测—价差结构
产业链 品种 现货价格 近月 次远月 远月 远期结构

铁矿石 682.8 717.0 655.5 596.5

焦煤 1560.0 1393.5 1362.0 1322.0

焦炭 2229.9 2174.0 2167.0 2082.5

锰硅 7300.0 7000.0 7160.0 7020.0

硅铁 6150.0 6010.0 6010.0 5954.0

螺纹钢 4226.8 4149.0 3746.0 3473.0

热轧卷板 4050.00 4140.0 3682.0 3473.0

黄金 283.3 284.5 285.6 287.3

白银 3521.0 3534.0 3560.0 3591.0

PVC 7125.0 7060.0 6975.0 6820.0

玻璃 1588.0 1360.0 1355.0 1246.0

铜 47925.0 47740.0 47760.0 47810.0

铝 14170.0 14170.0 14160.0 14140.0

锌 21410.0 21095.0 20830.0 20610.0

铅 16275.0 16155.0 16130.0 16115.0

镍 98425.0 96690.0 96440.0 96100.0

锡 145500.0 144930.0 146290.0 147330.0

玉米 1730.0 1911.0 1925.0 1951.0

玉米淀粉 2430.0 2257.0 2375.0 2396.0

玉米

黑色

贵金属

非金属建材

有色

产业链 品种 现货价格 近月 次远月 远月 远期结构

动力煤 614.0 612.0 600.8 597.4

原油 620.0 487.7 485.2 484.7

沥青 3700.0 3568.0 3542.0 3512.0

甲醇 2397.5 2455.0 2499.0 2529.0

聚丙烯 10650.0 8625.0 8448.0 8185.0

塑料 8200.0 7940.0 8035.0 7975.0

天然橡胶 11450.0 11480.0 11775.0 12770.0

豆一 3349.5 3391.0 3456.0 3455.0

豆粕 2510.00 2623.0 2658.0 2701.0

菜粕 2180.0 2261.0 2221.0 2148.0

豆油 5220.0 5250.0 5380.0 5530.0

棕榈油 4290.0 4150.0 4412.0 4598.0

菜籽油 7080.0 6960.0 7001.0 6885.0

PTA 6615.0 5890.0 5634.0 5518.0

棉花 15599.0 14785.0 15210.0 15755.0

白糖 5300.0 5120.0 5168.0 5224.0

鸡蛋 4130.0 3838.0 4337.0 3995.0

苹果 8400.0 13635.0 8562.0 8396.0

油脂油料

纺织

农副产品

能源化工



交易数据观测—商品波动率
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宏观与产业观测

投资观点：

美对华加征关税，压制就业率，货币边际宽松可能性加大，但幅度受制

通胀。

市场逻辑：

1、美国对华2000亿美元增加关税，将显著增加失业人数，通胀中枢抬

升的情况下，央行操作难度加大，更多结构型政策可能出台稳经济；

2、乘用车4月销量再次大幅下降。4月由于今年增值税调整因素，且上

海、山东等地明确表示7月起实施国六标准，经销商库存压力较大。随

着车市政策的出台以及经济的复苏，5月有望跌幅再次收窄。

核心数据：

1、中国4月份广义乘用车销售同比降16.6%，连续第11个月同比下降；

2、美国对华加税，但谈判仍将继续；

3、上证上涨3.1%，计算机、通信、非银涨超5%。
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金融市场观测—股指期货

投资观点

市场情绪面缓和，短期内反弹可期。

市场逻辑

1、各项不确定利空逐步兑现，股市下跌风险也不断释放，市场悲观情

绪缓和；

2、盘面看，经历连续杀跌，市场各板块已酝酿一定反弹动力；

3 、经历大跌之后，A股对外资的吸引力再提升，并且MSCI扩容在

即，外资大幅流出的局面或将得以改善。

核心数据

1、周五，主力净流入179亿元。其中，超大单净流入171亿元，大单

净流入8亿元；

2 、周五，沪深两市成交6102亿元，较之前放量明显；

3 、全周北向资金净流出174亿元，单周流出额创历史次高。



金融市场观测—固定收益

投资观点

经济基本面迅速走强概率有限，货币政策维稳为主，债市短期震荡概

率较高。

市场逻辑

1、银行间质押式回购利率涨跌互现，交易所质押式回购利率阶梯式下

降；

2、利率债发行规模增加、信用债发行规模降低；

3、利率债期限利差走平，信用债期限利差走阔。

核心数据

1、5月6日-5月10日期间，共计1只债券未按时兑付本息，发生违约；

2、5月6日-5月10日期间，无主体评级调低。
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商品市场观测—铁矿石

投资观点

铁矿高位震荡，短线区间操作，注意控制风险；

市场逻辑

1、铁矿供应上，淡水河谷上周发布产销量报告，一季度，淡水河谷铁矿粉

产量为7290万吨，环比和同比分别下降28%和11%，主要原因在于布鲁马

迪纽溃坝事件的后续影响以及异常强烈的季节性气候因素影响；三大矿山财

报发运预测（万吨）：力拓：9180，BHP：6990，FMG：4700，环比都

有小幅增加；

2、钢厂补库接近尾声，高炉开工率维持高位运行，存在刚需支撑。去库状

态下叠加钢厂高利润，钢厂生产动力充足，采购偏好低品矿，低品价格会保

持相对强势，铁矿高低品价差维持在85附近，使得高品矿维持强势。

核心数据

1、澳洲巴西发货总量为2360.7万，环比增加373.8万吨；

2、港口铁矿石库存为13330.83，较上周降106.65；

3、日均疏港总量297.90，环比增加5.08，疏港处于高位。
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商品市场观测—鸡蛋

投资观点

偏强思路，关注非洲猪瘟疫情发展（疫苗）。

市场逻辑

1、近月：供应方面：目前各环节库存较少，局部市场货源偏紧，养殖

单位均顺势出货，经销商低价收购难，整体货源供应一般。需求方

面：目前产区内销顺畅，南方市场采购积极性好转。后期随着端午节

临近，商超备货推动市场走货加快，终端需求或有提升。

2、远月：鸡龄年轻化，供应充足，需求方面，除季节性需求外，主要

关注生猪价格暴涨产生的蛋白替代需求以及相关蔬菜价格。

核心数据

1、2019 年 4 月全国蛋鸡总存栏量为 13.70 亿只，环比增加

2.99%，同比增加 2.94%。

2、2019 年 4 月后备鸡存栏量为 3.03 亿只，环比增加 9.78%，同比

大幅增加 25.8%。
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商品市场观测— CTA

投资观点

1、商品配置转向偏空，多空比 4：9，另外 7 个品种观望；

2、金融期货：股指IF、IH、IC持空，国债10年期持空。

市场逻辑

1、商品波动率自低位回升，基本面多空交织，等待方向抉择；

2、股指：宏观预期向好，等待企业盈利拐点确认。中美贸易谈判僵

持，市场风险偏好降低，短期股指调整压力释放，底部震荡；

3、国内经济数据回落，外部不确定性加大，央行宽松预期加大，短期

价格存在反弹动力，偏强震荡。

核心数据：

1、4月人民币贷款增加1.02万亿元，比去年同期少增1600亿元，较上

月少增6700亿元。社会融资规模增量为1.36万亿元，比去年同期少增

4161亿元，比上月少增14993亿元。
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市场汇总

交易提示

关注中美贸易进展；

USDA发布5月全球农产品供求报告；

量化系统提示IC交易区间为4700-5200。

投资建议

建议在经历股指震荡之后布局中期多头思维，商品市场多关注能化改革以及地缘政治下能源价格的多头效应。
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